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Gruld aus der Rechtsabteilung (Disclaimer)

Die in dieser Prasentation enthaltenen Marktinformationen sind zu allgemeinen Informationszwecken erstellt worden und ausschlieRlich zur Information
bestimmt. Sie ersetzen weder eigene Marktrecherchen noch sonstige rechtliche, steuerliche oder finanzielle Informationen oder Beratung. Es handelt sich hierbei
nicht um eine Kauf- oder Verkaufsaufforderung fiir bestimmte Produkte. Commodity Capital weist darauf hin, dass die dargestellten Marktinformationen nur fir
Anleger mit eigener wirtschaftlicher Erfahrung, die die Risiken und Chancen des/der hier dargestellten Marktes/Markte abschadtzen kdnnen und sich umfassend aus
verschiedenen Quellen informieren, bestimmt sind. Die in dieser Prdsentation enthaltenen Aussagen und Angaben basieren auf Informationen, die die Commodity
Capital AG griindlich recherchiert bzw. aus allgemein zuganglichen, von der Commodity Capital AG nicht tGberprifbaren Quellen, die fiir verlasslich erachtet
werden, bezogen hat. Die Commodity Capital AG halt die verwendeten Quellen zwar fiir verldsslich, kann deren Zuverldssigkeit jedoch nicht mit letzter Gewissheit
Uberprifen. Die einzelnen Informationen aus diesen Quellen konnten nur auf Plausibilitdt Gberpriift werden, eine Kontrolle der sachlichen Richtigkeit fand nicht
statt. Zudem enthalt diese Prasentation Schatzungen und Prognosen, die auf zahlreichen Annahmen und subjektiven Bewertungen sowohl von der Commodity
Capital AG als auch anderer Quellen beruhen und lediglich unverbindliche Auffassungen liber Markte und Produkte zum Zeitpunkt der Erstellung darstellen. Trotz
sorgfaltiger Bearbeitung Gibernehmen die Commodity Capital AG und ihre Kooperationspartner bzw. deren Mitarbeiter und Organe keine Gewahr fir
Vollstandigkeit, Aktualitat und Richtigkeit der bereitgestellten Informationen und Prognosen.

Die dargestellten vergangenen Wertentwicklungen sind kein Indikator fir zukiinftige Wertentwicklungen. Dieses Dokument kann nur gemaR den gesetzlichen
Bestimmungen in den jeweiligen Landern verteilt werden. Personen, die im Besitz dieses Dokuments sind, sollten sich liber die anwendbaren lokalen
Bestimmungen informieren.

Dies ist eine unverbindliche und verkiirzte Vorabinformation. Weitergehende Informationen erhalten Sie bei der Commodity Capital AG, Hagenholzstr. 83 B, CH-
8050 Zirich. Eine Entscheidung lGber einen Kauf sollten Sie erst nach Vorlage der vollstandigen Unterlagen und Risikohinweise sowie nach vorheriger Rechts-,
Steuer- und Anlageberatung treffen. Diese Unterlagen enthalten nicht alle fir wirtschaftlich bedeutende Entscheidungen wesentlichen Angaben und kénnen von
Informationen und Einschdtzungen andere Quellen/Marktteilnehmer abweichen. Weder die Commodity Capital AG noch ein anderer Funktionstrager kann fiir
Verluste haftbar gemacht werden, die durch die Nutzung dieser Prasentation oder ihrer Inhalte oder sonst im Zusammenhang mit dieser Prasentation entstanden
sind. Gleiches gilt fiir die Kooperationspartner der Commodity Capital AG. Es handelt sich hierbei um eine Werbemitteilung. Diese Werbemitteilung genligt nicht
allen gesetzlichen Anforderungen zur Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen und unterliegt nicht einem Verbot des Handels vor der Veroffentlichung von
Finanzanalysen.

Diese Publikation darf ohne vorherige Einwilligung der Commodity Capital AG weder reproduziert noch Zug unter der Nummer Nr. CH-020.3.034.130-1 gefiihrt.



Die Goldhausse hat erst begonnen

Normalized As Of 01/02/2001 -
M SPGSCI Index / SPX:Index on 12/8/20 0.5584 Hi: 3.8309

Low: 0.4293

2001 2002 2003 | 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 | 2013 2014 | 2015 2016 2017 2018 2019 2020
SPGSCI Index (S&P GSCI Index Spot) HUI vs S&P Daily 02JAN2001-09DEC2020 Copyright@ 2020 Bloomberg Finance L.P. 09-Dec-2020 02:45:33

Quelle: Bloomberg, Commodity Capital AG




Die Goldhausse hat erst begonnen

Goldpreis und reale Renditen

M Gold Prices ($/ounce) (R1)
US 5-Year Real Yield (Inverted) (L1)
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Aktuelle Korrektur bietet eine neue Einstiegschance commoditycapital
Junior and intermediate financings, August 2018-September 2020 Pflvate Placemeﬂt Free'Tﬁdmg Papef
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Aktuelle Korrektur bietet eine neue Einstiegschance commoditycapital
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Die Goldhausse hat erst begonnen commoditycapital

All'in sustaining costs und Goldpreis
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Gold/Silber- Ratio

M Mid Price 76.12
High on 03/20/20 119.27
Average 65.68
Low on 04/22/11 31.89

2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
PRMIPRGS Index (Price Ratio Gold/Silver) Gold/Silver Ratio Weekly 01JAN2000-09D Copyright® 2020 Bloomberg Finance L.P. 09-Dec-2020 02:46:52

Quelle: Bloomberg, Commodity Capital AG




Performance seit Jahresbeginn

Normalized As Of 01/02/2020
Net Asset Value (NAV)

M Commedity Capital - Global Mining Fund 143.82343

BlackRock Global Funds - World Gold Fund - on 12/7/20 118.33055
Last Price

M VanEck Vectors Gold Miners ETF - on 12/7/20 124.65847

B NYSE Arca Exchange Gold BUGS Index 125.60139

Jan Feb Mar Apr May Aug Sep Nov

CCGLMIN LX Equity (Commaodity Capital - Global Mining Fund) Fund comparison Dail Copyright® 2020 Bloomberg Finance L.P. 08-Dec-2020 02:18:34
Quelle: Bloomberg, Commodity Capital AG



5-Jahres Performance

800
Normalized As Of 12/09/2015
Net Asset Value (NAV)

Il Commodity Capital - Global Mining Fund 607.21442
BAKERSTEEL GLOBAL FUNDS SICAV - Precious Metals Fund 340.48715 700

BlackRock Global Funds - World Gold Fund - on 12/7/20 195.90935

Last Price

M VanEck Vectors Gold Miners ETF - on 12/7/20 255.78136

M NYSE Arca Exchange Gold BUGS Index 262.21417
M Stabilitas - Pacific Gold+Metals 328.86209 600
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CCGLMIN LX Equity (Commeodity Capital - Global Mining Fund) Fund comparison Dail Copyright@ 2020 Bloomberg Finance L.P. 08-Dec-2020 02:20:48

Quelle: Bloomberg, Commodity Capital AG
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Portfoliozusammensetzung commoditycapital
Commodity Capital Global Mining Fonds

Metal/Mineral Geograhy

Gold 74,9%

Europe 1,6%

Other 1,6% Australia 7,5% South
Energy 0,1% Silver 20,2% America 1,6%
,170
Battery Metals M NORTH AMERICA MSOUTH AMERICA HMAUSTRALIA EASIA EMEUROPE HMOTHER

Other 3,5%
3,1%

Company Stage

79,7%,JUNIOR_\

11,8%, EXPLORER

1,6%, OTHER
6,8%, MAJOR 11



Lithium
Beginn eines neuen Bullenmarktes
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13 Jahre Unterschied

Easter morning 1900: 5 Ave, New York City. Spot  Easter morning 1913: 5" Ave, New York City.
the automobile.
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Source: US National Archives. Source: George Grantham Bain Collection.

Quelle: Business Insider
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Neuzulassungen Elektroautos in Deutschland commoditycapital

175.000

150.49;
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Anzahl der Ele ktroautos
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25.000

12.3631.410
6.051 8-522

28 61 47 19 8 36 162 541 2.1542.956

Quelle: Statista
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Neuzulassungen Elektroautos in Deutschland

. %
2,4% € 0,1%
LPG

Elektroautos

7.7 %
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Neuzulassungen
September
2019
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Neuzulassungen Elektroautos in Deutschland commoditycapital

Annual passenger electric vehicle sales

Million
o0 mRoW
50 m Australia
40 B S. Korea
® Japan
30
B India
20 mUS.
0 I I u Europe
ST |
2015 2020 2025 2030 2035

Source: BloombergNEF Note: Europe includes EU, U.K. and EFTA. EV contains battery electric and plug-in hybrid.
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Kosten fiir Batterien massiv gesunken commoditycapital

invest in real assets

Lithium-ion battery price survey results (volume-weighted average)
real 2019 $/kWh

$1,183

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Source: BloombergNEF
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Batterieproduktion wird massiv ausgebaut commoditycapital

Commissioned cell manufacturing capacity Expected commissioned cell manufacturing capacity

2025:

1,769GWh

m China m Europe mUS. mKorea m Japan m Other
Source: BloombergNEF Note: 2025 figure is based on disclosed company announcements.
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Nachfrage nach Lithiumbatterien
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Nickel und Kupfer

Copper: +3Mtpa by 2030
Contained copper in EVs (Mt)&

EV Cudemand as
% of 2018 Cu supply

2018 2020F IOPSE

Quelle: Cormark

Nickel: +1.3Mtpa by 2030
Containad nickel in EVs (Mt)7

EV Nidemand as
% of 2018 Ni supply

o0
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Nickel — Produktion muss sich verdoppeln commoditycapital

invest in real assets

kt
| Future additional supply requirement )
4000 + 2

- Probable projects —  Consumption

3500 +

3000

2000 Existing supply

1500 -
2010 2015 2020 2025 2030 2035 2040

Quelle: Cormark
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Kupfer und Elektroautos commoditycapital
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2,000
1,800
1,600

- = By
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2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

B car BEV Car HEv ] car PHEV ] Ebus hybrid

I cous BEV

Conventional cars 18-49 lbs of copper
Hybrid electric vehicles (HEV) 85 lbs

Plug-in hybrid electric vehicles
(PHEV) use 132 lbs

Battery electric vehicles
(BEVs) contain 183 Ibs

A hybrid electric bus contains 196 lbs
Battery electric bus contains 814 lbs

Quelle: Cormark
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Kupfer und Elektroautos commoditycapital

st in real assets
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Buildings —+— per capita copper demand
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Quelle: Cormark
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Der perfekte Sturm fir Kupfer

World’s demand for metals doubles every 20-30 years
Primary copper production for World: 1900-2050

Mt pa Cu
45 Forecast cumulative
demand over next 26 years 356 Mt pa
40 - (2019-2044) in 2044
=746 Mt Cu
35
Cumulative copper
ody production for all history
(1000 BC to 2018 AD) 21.2Mtpa
25 in 2018
=730 Mt Cu
20
13 4
10
Historic Demand
5 < 05Mtpa Average growth rate of

n 19500 3 3% pa over last 25 years growth
0
1900 1920 1940 1960 1980 2000 2020 2040

Over the next 26 years the world is going to mine

more copper than what has been mined in all history TP PT AR OS
— - Office of the Chief Economist Sept 2018

Quelle: Cormark
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Performance seit Jahresbeginn

Normalized As Of 12/31/2019 220
Net Asset Value (NAV)
M Structured Solutions SICAV - Next Generation Resources Fund 212.5808
Last Price
M VanEck Vectors Gold Miners ETF - on 12/7/20 124.65847 200
M Albemarle Corp - on 12/7/20 191.6758

Jan Feb Mar Apr May Jul Aug Sep Nov

CCGLMIN LX Equity (Commodity Capital - Global Mining Fund) Fund comparison Lithi Copyright® 2020 Bloomberg Finance L.P. 08-Dec-2020 02:30:01

Quelle: Bloomberg, Commodity Capital AG
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Portfoliozusammensetzung commoditycapital
Structured Solutions Next Generation Resources Fund

Metal/Mineral PGM 1,2%

Tech 1,7%
___ Other1,7% North America 51,5%

Geograhic Distribution

Lithium 65,0%

South America
24,0%

Asia 7,3%

cious Metals
22,0% Other 1,0%

Base Metals 3,2%
2.1%

Australia 16,1%

Company Stage

70,1%, JUNIOR

4,2%, EXPLORER

1,0%, OTHER

24,6%, MAJOR 26



Commodity Capital Infobox:

Internet: www.commodity-capital.com
www.rohstoffexperte.com (Blog)

News Twitter, Facebook, Blog, Telefon

Webinare: Quartalsweise oder nach Bedarf
Anmeldung unter info@commodity-capital.com
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Kontakt

Zuirich: Tobias Tretter

t.tretter@commodity-capital.com
+41 44 586 2992

Dana Kallasch
d.kallasch@commodity-capital.com
+41 78 661 3991

+49 160 640 3606

Toronto: Abid Mukhtar
a.mukhtar@commodity-capital.com
+1 416 705 6080

www.commodity-capital.com
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