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Inflation temporar oder doch persistent? commoditycapital

Cassandra B.C.
@michaeljburry

Dead cat bounces are the most epic.
12 of the top 20 Nasdaqg 1-day rallies
happened during the 78% drop from
2000’s top. 9 of the top 20 S&P 500
1-day rallies happened during the 86%
drop from the 1929 top.
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Nominale und Reale Renditen seit 1962

10 jahrige Staatsanleihen und Kerninflation Reale Rendite (10 year Treasury vs. CPI)
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Quelle: Commodity Capital AG, Bloomberg



Goldpreis und Kerninflation
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Goldminen sind historisch einmalig glinstig

HUI/Gold Ratio

I HUT Index / XAU Cumcy 0.1485
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Goldaktien Premium/ Discount zum Goldpreis

30% $2,200
From 2000 to
December, Period of Capital and
25% 7 2007 premium Operating Fl)ssues - $2,000
y tobullion was
20% _1: 40%-240% - $1,800
9 \
9;15% 1 - $1,600
$10% 11 - $1,400
s .
8 5% 1 ¥ “s A ‘ - $1,200
§ 0%
3 0% $1,000
w
E 0, B
9 59 $800
=2
510% - $600
a
15% $400
20% $200
25% + S0

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Gold Price |

[ ==--Premium/Discount to Gold Price - %

Quelle: Scotiabank

Gold Price (US$/0z)



Beispiel Barrick Gold

Quartalsdividende steigt auf $0,20 fiir das 2. Quartal.
Jahresdividende steigt auf 5%

Dividend Quarter on Quarter 2019 - 2022
cents per share

m Dividend
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Beispiel Barrick Gold

FCF und Aktienpreis seit 1991

Bl Free Cash Flow per Basic Share 1.6581

Fy 1991 FY 1995
Copyrighta 2022 Bloomberg Finance L.P.

M Last Price 21.37
High on 09/09/11 54.37
Average
Low on 09/11/15

28,9053
8.3
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5- Jahres Performance

350
Normalized As Of 06/20/2017
Net Asset Value (NAV)
M Commodity Capital - Global Mining Fund 201.2258
BAKERSTEEL GLOBAL FUNDS SICAV - Precious Metals Fund 147.7702
BlackRock Global Funds - World Gold Fund 108.4265
Last Price 300
M VanEck Gold Miners ETF/USA 124.8624
M NYSE Arca Exchange Gold BUGS Index 115.9521
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CCGLMIN LX Equity (Commodity Capital - Global Mining Fund) Fund comparison Daily 20JUN2017-15AUG2022 Copyright® 2022 Bloomberg Finance L.P.

Quelle: Bloomberg, Commaodity Capital AG
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Lithium News

Technology
Hyperdrive

Lithium Sector Needs $42 Billi | [ $
Lithium Sector Noods SezBitionas Ehe New JJork Eimes

m EV-makers may have to start mining vital material: Benchmark .
m Europe, North America are seeking to develop own supply Blden lnvokes COld War Statute to

chains Boost Critical Mineral Supply

Biden administration making $3 billion investment in lithium ion
battery production

(CNN) — President Joe Biden is building on his electric vehicle goal with a $3 billion investment
Monday aimed at boosting the US supply of lithium ion batteries through the bipartisan
infrastructure package

The move is aimed at fighting climate change, but also to make the US more energy

ndependent and secure, officials said, as Russia's invasion of Ukraine has disrupted global oil
markets.

"To help make electric vehicles work, we need also to increase the production of lithium ion
batteries and we need responsible and sustainable domestic sourcing of the critical materials
used to make lithium ion batteries such as lithium, cobalt, nickel, and graphite,” infrastructure
implementation coordinator and senior Biden adviser Mitch Landrieu told reporters.

Mg cnec THE WALL STREET JOURNAL

Biden to invoke Defense Production

Act for electric vehicle battery Biden Considers Invoking Defense Production Act to Boost Minerals for EV
. Batteries
materials Binisrotio hs e vt ga Amaicns i lcic o
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Markte mit einer Null CO2 Strategie commaoditycapital

invest in real assets

—

& T
- Legislated "ﬁh,
- Government position but not legislated "
- In legislative process .q',

Under discussion Q

- No target

Quelle: BNEF, Commaodity Capital AG
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Passenger vehicle sales
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M Fusl cell vehicles (FCV)

Plug-in hybrid electric vehicles (PHEWV)
M Battery electric vehicles (BEV)

Internal combustion engine vehicles (ICE)

Quelle: Bloomberg, Commaodity Capital AG
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Anteil an Elektroautomobilen weltweit commoditycapital
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Marktausblick Global fir EV
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Quelle: BNEF, Commaodity Capital AG
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Lithiumpreis
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Gigafactory capacity forecast by tier ranking
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EV Boom Fuels Lithium Demand
But lithium supply will lag EV battery capacity considerably

EV penetration Lithium demand
40 In million vehicles sold 3 In megatons of

— LCE or lithium
30 carbonate equivalent
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Source: Albemarle
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Lithium prices

Price (U.S. dollar per metric ton)
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M China lithium carbonate 99.5% DEL
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Quelle: Bloomberg, Commaodity Capital AG
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Lithiumnachfrage

Million metric tons (lithium)
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Quelle: BNEF, Commaodity Capital AG
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mmsm ETS: base chemistry
mix

mmmmm NZS: base chemistry
mix

NZS: progressive
chemistry mix

Currently known
reserve

----- Reserve + recycling
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Nickelnachfrage commoditycapital

Cumulative nickel demand and reserves, optimized pack sizes

Million metric tons

120
[ ETS: Base chemistry mix
100
o wrzze NZ 3. Base chemistry mix
& _Le=T
. s NZS: Opimized pack
size
40 / e Currently known reserve
% % === Reserve + recycling

2025 2040

Source; BNEF. Note: Recyciing uses our ETS chemistry mix with net zero battery demand. Assumes 98% of nickel /s recovered from batteries after 15 years of use.
COptimized pack size assumes packs are 25% smaller in 2040-50.

Quelle: BNEF, Commaodity Capital AG
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Ubernahmen |
Acguirer

Date Project Type Region Acquirer country Project status  Consideration
23rd Dec 2021 Arcadia Hard rock Zimbabwe Zhejian Huayou China DFS US$377m for 87%
21st Dec 2021 Rincon Brine Argentina Rio Tinto Australia/UK Pre-F5 US$825m
9th Nov 2021 Eramet Brine Argentina Tsingshan China Pre-dvipt US$375m for 49%
1st Nov 2021 Pastos Grande Brine Argentina Lithium Americas  Canada DFS US$400m for 100%
8th Oct 2021 Tre-Q Brine Argentina Zijin Mining China PFS C%900m for 100%
4th Oct 2021 Moblan Hard rock Canada Sayona Mining Australia Exploration US%86 5m for 60%
27th Sep 2021 Manono Hard rock DRC CATL China DFS US$240m for 24%
16th Sep 2021 Rhyolite Ridge Clay USA Sibanye South Africa DFS US$490m for 50%
th Sep 2021 Pastos Grande Brine Argentina CATL China DFS C%37m for 100%
27th Aug 2021 Sonora Clay Mexico Ganfeng China DFS US$391m for 100%
16th July 2021 Pastos Grande Brine Argentina Ganfeng China DFs C%353m for 100%
16th Jun 2021 Goulamina Hard rock Mali Ganfeng China DFS US$196m for 50%
21s May 2021 NAL Hard rock Canada Sayona Mining Australia C&M A$210m for 100%
19th Apr 2021 M Cattlin/SdV/iJames Bay Brine/hardrock  Arg/Can/Aus  Orocobre® Australia Prod'n/FS AS4bn merger

Source: Companyreperts
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5- Jahres Performance

Normalized As Of 05/14,/2020
Net Asset Value (NAV)
M Structured Solutions SICAV - Next Generation Resources Fund (EUR) 410.5688

BAKERSTEEL GLOBAL FUNDS SICAV - Electrum Fund (EUR) 161.1184
Last Price
M Global X Lithium & Battery Tech ETF (EUR) 342.8362

| 2017 | 2018 2019
CCGLMIM L¥ BEquity (Commeodity Capital - Global Mining Fund) Fund comparison Lithium  Daily OCT2016- 15AUG2022

Quelle: Bloomberg, Commodity Capital AG

2020 2021 2022
Copyright® 2022 Bloomberg Finance L.P. 14-Aug-2022 15:47:38
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Internet News Webinare

www.commodity-capital.com Twitter, Facebook,
www.rohstoffexperte.com (Blog) Blog, Telefon Quartalsweise oder nach Bedarf

Anmeldungen unter
info@commodity-capital.com oder
www.commodity-capital.com
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https://www.commodity-capital.com/de
http://www.rohstoffexperte.com/
https://www.commodity-capital.com/de

Kontakt

Vancouver:

Zug:

Minchen:

Toronto:

Tobias Tretter
t.tretter@commodity-capital.com
+41 44 586 2992

Dana Kallasch
d.kallasch@commodity-capital.com

+41 78 661 3991
+49 160 64 036 06

Guido Raddatz
g.raddatz@commodity-capital.com
+49 89 12 50 91 38

+49 162 13 30 383

Abid Mukhtar
a.mukhtar@commodity-capital.com

+41 44 586 2992 C/\)
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Grul aus der Rechtsabteilung (Disclaimer)

Die in dieser Prasentation enthaltenen Marktinformationen sind zu allgemeinen Informationszwecken erstellt worden und ausschlieBlich zur Information
bestimmt. Sie ersetzen weder eigene Marktrecherchen noch sonstige rechtliche, steuerliche oder finanzielle Informationen oder Beratung. Es handelt sich hierbei
nicht um eine Kauf- oder Verkaufsaufforderung fir bestimmte Produkte. Commodity Capital weist darauf hin, dass die dargestellten Marktinformationen nur fir
Anleger mit eigener wirtschaftlicher Erfahrung, die die Risiken und Chancen des/der hier dargestellten Marktes/Markte abschatzen konnen und sich umfassend aus
verschiedenen Quellen informieren, bestimmt sind. Die in dieser Prasentation enthaltenen Aussagen und Angaben basieren auf Informationen, die die Commodity
Capital AG griindlich recherchiert bzw. aus allgemein zuganglichen, von der Commodity Capital AG nicht liberprifbaren Quellen, die fiir verlasslich erachtet
werden, bezogen hat. Die Commodity Capital AG hélt die verwendeten Quellen zwar fiir verlasslich, kann deren Zuverlassigkeit jedoch nicht mit letzter Gewissheit
Uberprifen. Die einzelnen Informationen aus diesen Quellen konnten nur auf Plausibilitat Gberprift werden, eine Kontrolle der sachlichen Richtigkeit fand nicht
statt. Zudem enthalt diese Prasentation Schatzungen und Prognosen, die auf zahlreichen Annahmen und subjektiven Bewertungen sowohl von der Commodity
Capital AG als auch anderer Quellen beruhen und lediglich unverbindliche Auffassungen iber Méarkte und Produkte zum Zeitpunkt der Erstellung darstellen. Trotz
sorgféltiger Bearbeitung Glbernehmen die Commodity Capital AG und ihre Kooperationspartner bzw. deren Mitarbeiter und Organe keine Gewabhr fiir
Vollstandigkeit, Aktualitdt und Richtigkeit der bereitgestellten Informationen und Prognosen.

Bestimmungen in den jeweiligen Landern verteilt werden. Personen, die im Besitz dieses Dokuments sind, sollten sich Gber die anwendbaren lokalen
Bestimmungen informieren.

Dies ist eine unverbindliche und verkiirzte Vorabinformation. Weitergehende Informationen erhalten Sie bei der Commodity Capital AG, Hagenholzstr. 83 B, CH-
8050 Zrich. Eine Entscheidung liber einen Kauf sollten Sie erst nach Vorlage der vollstandigen Unterlagen und Risikohinweise sowie nach vorheriger Rechts-,
Steuer- und Anlageberatung treffen.stiDiese Unterlagen enthalten nicht alle fiir wirtschaftlich bedeutende Entscheidungen wesentlichen Angaben und kénnen von
Informationen und Einschdtzungen andere Quellen/Marktteilnehmer abweichen. Weder die Commodity Capital AG noch ein anderer Funktionstrager kann fiir
Verluste haftbar gemacht werden, die durch die Nutzung dieser Prasentation oder ihrer Inhalte oder sonst im Zusammenhang mit dieser Prasentation entstanden
sind. Gleiches gilt fiir die Kooperationspartner der Commodity Capital AG. Es handelt sich hierbei um eine Werbemitteilung. Diese Werbemitteilung genlgt nicht
allen gesetzlichen Anforderungen zur Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen und unterliegt nicht einem Verbot des Handels vor der Veroffentlichung von
Finanzanalysen.

Diese Publikation darf ohne vorherige Einwilligung der Commodity Capital AG weder reproduziert noch Zug unter der Nummer Nr. CH-020.3.034.130-1 gefiihrt.
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