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ROHSTOFFE FUR EINE NEUE ZEIT

E-Mobilitdt, Medizintechnik, Smartphones und Roboter brauchen Akkus mit hoher
Kapazitat. Der Next Generation Resources Fund setzt auf den Rohstoff fiir Batterien

Lithiummine:

Das Industriemetall ist
unverzichtbar fiir den
Bau von Akkus

er technologische Fortschritt macht vor
D keiner Sparte halt, auch nicht vor der

Energiegewinnung und -versorgung.
Spezielle Industriemetalle, die Next-Generati-
on-Rohstoffe, werden heute ebenso fiir den
Ausbau von Anlagen im Bereich erneuerbarer
Energien benotigt wie fur die Elektromobilitat
oder die Medizintechnik. Zu diesen Rohstoffen
zdahlen neben Gold und Silber vor allem Lithi-
um, aber auch Grafit, Magnesium und Kobalt.

LITHIUM UNVERZICHTBAR Commodity Capital
setzt mit dem Next Generation Resources Fund
genau auf diese Rohstoffe. Fondsmanager Tobi-
as Tretter sagt: ,Wir richten unseren Blick ak-
tuell vor allem auf die kommenden Generati-
onen von Lithiumbatterien, Solid State Batterie,
die den endgiiltigen Durchbruch fiir Elektro-
mobilitat ermoglichen wird. Lithium wird auch
in den nachsten Batteriegenerationen unver-
zichtbar sein. Wir erwarten, dass sich die Nach-
frage binnen acht Jahren mehr als verfiinffacht.”

Sein Fonds ist zu 85 Prozent in Aktien von Li-
thiumminen investiert, und zwar grofitenteils in
sogenannte Juniors. Rohstoffminen teilen sich

! in drei Typen, einer sind die Juniors: Unterneh-

men, die gerade eine Mine in Betrieb nehmen.
Alle vorbereitenden Investitionen sind getatigt,
die gesamte Fordermenge ist weitgehend defi-
niert. Der zweitgrofite Posten im Portfolio sind
groBe Lithiumproduzenten, also Majors. Sie
ubernehmen aufgrund der Knappheit der eige-
nen Ressourcen immer wieder erfolgreiche Ju-
niorunternehmen, um die eigene Produktion
stabil zu halten oder auszuweiten. Ein vergleichs-
weise kleiner Teil des Fondsvolumens steckt in
Explorern, deren Geschaftsmodell das Auffinden
von Erzkorpern ist, die es abzubauen gilt.

ENORME GEWINNMARGEN Lithiumminen seien
zurzeit extrem unterbewertet. Die Produktion
einer Tonne Lithium koste etwa 4000 Dollar,
der Verkaufserlos liegt zwischen 10 000 und
16 000 Dollar. Die breite Spanne rihre daher,
dass Lithium einer der wenigen Rohstoffe sei,
der nicht borsengelistet ist. Daneben hat Tretter
auch ein Auge auf Nickel- und Kupferminen.
Nickel ist ein ebenso wichtiger Bestandteil fur
Batterien, die Lager seien allerdings noch voll.
Tretter: ,Allerdings nehmen die Bestande lang-
sam ab. Sobald Engpasse auftreten, werden die
Minen fir den Fonds interessant.”

Anders bei Kupfer, das fiur Stromleitungen un-
erlasslich ist. Der Fondsmanager sagt: ,Um
Gold- oder Lithiumminen zu erschlieBen, sind
Millionensummen notwendig, bei Kupfer gehen
die Kosten in Milliardenho6he, weil so viel Ge-
stein bewegt werden muss." Die Lager leeren
sich, neue Minen werden aus Geldmangel nicht
erschlossen. ,In ein oder zwei Jahren wird Kup-
fer richtig interessant”, so Tretter. |
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