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CommOdity Capital invest in real assets

- Global Mining Fund -

Ricknahmepreis per 30.09.2011 / EUR 90,60

Der Commodity Capital Global Mining Fonds investiert in Rohstoffunternehmen deren Haupttatigkeit in der Entdeckung und / oder Forderung von Edelmetallen und Basismetallen liegt. Im Anlagefokus stehen dabei die
Junior und Explorationswerte

Monatskommentar

Nachdem sich die Minenwerte bereits wieder deutlich von ihren Tiefststanden erholt hatten und begonnen haben relative Starke gegeniiber dem physischen Goldpreis zu zeigen, endete der
Berichtsmonat September mit einem Ausverkauf an den Borsen. Dabei spielen fundamentale Faktoren bzw. die "Realitat" keine Rolle mehr. Nachdem der Goldpreis Ende August ein neues
All-time-high bei 1.912 USD je Unze erzielen konnte, verlor der Goldpreis bis Ende September iiber 16%. Erstaunlich ist dabei, dass samtliche Goldhandler von den hdchsten
Handelsvolumen seit Beginn der Rohstoffhausse berichten und sich daraus enorme Lieferschwierigkeiten ergeben. Die massiven Verluste des Goldpreises wurden dabei inshesondere auch
durch die Erhdhung der Margins um tiber 20% verursacht. Ein Muster, welches seitens der CME nun bereits mehrfach zu beobachten war. Der Goldpreis war gut gelaufen, es folgte eine
"normale" Korrektur und zur Verstarkung derselben wurden die Margen erhoht und damit Handler gezwungen sich von ihren Positionen zu trennen. Wir sehen dies als kurzfristiges
Phanomen, welches die zittrigen Hande aus dem Markt treibt. Die fundamentalen Faktoren sprechen weiter fiir Rohstoffe und insbesondere Edelmetalle und wir sehen die aktuelle
Preiskorrektur als ideale Nachkaufgelegenheit an. Die Bewertungen vieler Goldminen waren bei einem Goldpreis von 1100 bis 1200 USD je Unze gerechtfertigt und bieten bereits zum
aktuellen Goldpreis erhebliches Potential. Sobald die Volatilitat zurlickgeht und die "Vernunft" an die Aktienmarkte zuriickkehrt, sollten die Rohstoffwerte zu den ersten Gewinnern zéhlen.

Produktdaten Wertentwicklung / Risikokennzahlen

ISIN / WKN: LU0459291166 / AOYDDD Riicknahmepreis: EUR 90,60

Fondskategorie: Aktienfonds 1 Monat: -15,08 %
Fondswahrung: EUR 3 Monate: -10,16 %
Verwaltungsgesellschaft: Alceda Fund Management S.A. 6 Monate: -28,72 %
Anlageberater: Commaodity Capital AG 12 Monate: -22,08 %
Depotbank: Banque LBLux S.A. YTD: -37,83 %
Geschéftsjahr: 01. August - 31. Juli seit Auflage: -9,40 %
Auflagedatum: 25. November 2009

Mindesterstanlage: keine Volatilitt (1 Jahr): +27,75 %
Performance Fee p.a.: 15,00% (iber Hurdle Rate 6% p.a. Standardabweichung (1 Jahr) +1,56 %
Ertragsverwendung: Thesaurierend Performance p.a.: -5,73 %
Vertriebszulassung: DE, LU Sharpe Ratio (seit Auflage): -0,25
Orderannahmeschluss: 17.00 Uhr (MEZ)

T

Ausgabeaufschlag: max. 5,00 % Semafo Inc. 4,20 %
Verwaltungsvergitung p.a.: max. 1,85 % OceanaGold Corp. 4,06 %
Depotbankvergiitung p.a.: max. 0,10 % -
Uranium Energy Corp 3,57 %
Catalpa Resources Ltd. 3,52 %
Timmins Gold Corp. 3,44 %

Quelle: Banque LBLux S.A.
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Wichtiger Risikohinweis:

Dieser Bericht dient der Information. Er ist kein Verkaufsprospekt und enthélt kein Angebot zum Kauf oder eine Aufforderung zur Abgabe eines Kaufangebots fiir das vorgestellte Produkt und darf nicht zum Zwecke eines Angebots oder einer
Kaufaufforderung verwendet werden. In die Zukunft gerichtete Angaben basieren auf Annahmen. Da samtliche Annahmen, Voraussagen und Angaben nur die derzeitige Auffassung Uber kiinftige Ereignisse wiedergeben, enthalten sie natiirlich
Risiken und Unsicherheiten. Entsprechend sollte auf sie nicht im Sinne eines Versprechens oder einer Garantie Giber die zukiinftige Performance vertraut werden. Investoren sollten sich bewusst sein, dass die tatsachliche Performance erheblich
von v 1 Ergebnissen i 1 kann. Insofern kann die zukiinftige Performance der Al nativen nicht zt i t werden.
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